Des fonds du marché monétaire
...aux dividendes!

Vu l'instabilité actuelle des marchés financiers, il est fort
probable que certains de vos clients aient décidé de placer

leur argent dans des fonds du marché monétaire alors que
d’autres s’interrogent sur la pertinence d’une telle opération.
Vous n’étes pas le seul conseiller a faire face a cette situation.
En effet, depuis le début de 2008, les ventes de fonds du marché
monétaire constituent la tendance lourde du marché des fonds
communs de placement canadiens : leurs ventes nettes ont pres
de 14 milliards $, soit plus de 75 % des ventes nettes totales de
fonds communs de placement du mois de juin.

Certes, les fonds du marché monétaire constituent un

excellent refuge pendant les périodes prolongées de volatilité
des marchés financiers. En revanche, il sera sans doute plus
difficile de choisir le bon moment pour réintégrer le marché des
fonds d’actions. C’est ici que les fonds de dividendes, et plus
particulierement ceux dont la feuille de route est semblable a
celle de la Standard Life, entrent en jeu.
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Pendant la période récente de volatilité des marchés
financiers, les épargnants se sont interrogés sur la raison
d’étre des fonds de dividendes et sur la pertinence de ce
choix a I’heure actuelle. L'achat d’un fonds de dividendes
élimine en grande partie la recherche aléatoire d’un point
d’entrée idéal sur les marchés financiers. Nous présentons
ci-dessous un graphique indiquant la performance

du Fonds de dividendes canadiens de croissance
Standard Life (nommé fonds de revenu et de dividendes
de I'lannée 2007 par Morningstar) pendant le repli des
marchés en 2000-2002, puis dans la phase haussiére qui
a suivi. On constate que la performance a été supérieure

a celle de son indice repére et ce, moyennant un degré
de volatilité moindre pendant la période de repli et la
hausse subséquente. Compte tenu de ces données, nous
allons examiner plus attentivement les raisons pour
lesquelles un fonds de dividendes affiche généralement
une performance supérieure a la moyenne pendant ces
cycles du marché et celles pour lesquelles il constitue un
excellent point d’entrée dans le marché boursier pour les
investisseurs peu enclins a courir des risques.

Fonds de dividendes canadiens de croissance Standard Life
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Lorsqu’on examine les entreprises versant des
dividendes, il est important d’établir une différence
entre celles qui se contentent de verser des dividendes
et celles dont les dividendes augmentent. A la Standard
Life, nous privilégions les fonds de croissance des
dividendes qui investissent dans des entreprises qui,
historiquement, ont affiché une croissance réguliére
des bénéfices et des dividendes. Notre raisonnement
s’appuie sur les trois facteurs qui suivent.

1) Bonne santé de I’entreprise
Quelle que soit I'importance du rendement de
dividendes d’une action, la capacité de 'entreprise a
verser régulierement des dividendes au fil du temps
et, surtout, a les augmenter constitue la meilleure
indication de la qualité de cette entreprise. En
augmentant ses bénéfices et ses dividendes, une
entreprise prouve qu’elle a a coeur les intéréts de ses
actionnaires et signale habituellement qu’elle est en
bonne santé financiere et rentable.

2) Diminution du degré de volatilité
Parce qu’elles sont (généralement?) émises par des
entreprises présentant une bonne santé financiére
et parce qu’elles générent un revenu de dividendes
pour les investisseurs, les actions de sociétés dont
les dividendes augmentent sont généralement
moins volatiles et résistent mieux aux baisses des
marchés que celles de sociétés dont les bénéfices et
les dividendes sont irréguliers. Lorsque les marchés
piquent du nez, les investisseurs recherchent
davantage des placements moins volatils et ont
tendance a conserver ceux qui versent régulierement
des dividendes et présentent les qualités de
stabilité et de revenu désirées au détriment des

3) Revenu de dividendes

La plupart des sociétés dont les dividendes
augmentent sont des valeurs vedettes dont la
notoriété relegue au second plan les dividendes
réels qu’elles versent. Toutefois, au fil du temps,

les dividendes s’averent I'une des principales
composantes de la performance d’un placement. La
croissance des dividendes finit par faire augmenter
considérablement le rendement du placement initial.
Prenons, par exemple, I’lachat d’une action de la
compagnie Aa 10 $ dont le revenu de dividendes
annuel est de 4 %. Si le taux de rendement composé
sur 10 ans du cours de I’action est de 8 % et si
I'augmentation du dividende permet de maintenir
son rendement a 4 %, le rendement total au cours de
cette période atteindra 182,47 %!

Passons de la théorie a la pratique et examinons
I’indice S&P Dividend Aristocrats, composé de
sociétés américaines ayant eu pour politique
d’augmenter régulierement, chaque année, leur
dividende depuis au moins 25 années consécutives.
Depuis son lancement en 1990, I'indice Dividend
Aristocrats a affiché une performance de prés de
40 % supérieure a celle de I'indice S&P 500, méme
si I’'on ne tient pas compte des dividendes versés
(rendement total). En ajoutant les dividendes, le
rendement total de I'indice Dividend Aristocrats
dépasse par plus de 330 % le rendement de I’indice
S&P 500. Comme nous pouvons le constater, les
dividendes représentent donc prés de 200 % de

la performance de I'indice Dividend Aristocrats
pendant cette période. Autrement dit, 46 % de

la performance de I'indice de rendement total
Dividend Aristocrats est attribuable uniquement
aux dividendes.

Avant la crise du crédit, I’indice Dividend Aristocrats
surpassait I'indice S&P 500 de prés de 100 %, et son
rendement total le surpassait de pres de 400 %. Méme si

titres plus volatils. C’est pourquoi les pressions de
vente exercées sur les actions dont les dividendes
augmentent sont moindres et réduisent la volatilité
de leurs cours.
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Des fonds du marché monétaire...aux dividendes!

la crise récente a contribué a une baisse considérable de
ces résultats, la performance a long terme des sociétés
qui ont augmenté leurs dividendes chaque année a

été excellente.

Famille des fonds de dividendes
Standard Life

Apres avoir expliqué les avantages des fonds de
dividendes, examinons maintenant la maniére dont la
Standard Life peut vous faire profiter de son savoir-faire
dans ce domaine au Canada et dans le monde entier.

La réputation de la Standard Life dans le domaine des
placements générant des dividendes n’est plus a faire.
Le Fonds de dividendes canadiens de croissance
Standard Life a été nommé meilleur fonds de revenu
et de dividendes du Canada en 2007. Le Fonds de
dividendes mondiaux de croissance Standard Life
bénéficie de la méme stratégie de placement. Il est
relativement nouveau (lancement en 2004), mais offre
d’excellentes possibilités de diversification et affiche
une solide performance comparative. En 2007, notre
réussite dans le domaine des placements affichant une
croissance des dividendes nous a incité a lancer le Fonds
de dividendes US de croissance Standard Life offrant
ainsi aux clients I’accés au plus important groupe de
sociétés génératrices de dividendes du monde.

En plus de profiter de notre savoir-faire dans le domaine
des dividendes, le fonds de dividendes mondiaux de
croissance et le fonds de dividendes US de croissance

profitent de notre présence a I’échelle mondiale. Notre
excellente feuille de route au Canada fait souvent
oublier que notre gestionnaire interne de portefeuilles,
Standard Life Investments, a son siége social en Europe
et est une société de gestion de placements mondiale
dont I'actif sous gestion dépasse 280 milliards $ au

31 décembre 2007. Le sigge social est situé a Edimbourg,
au Royaume-Uni, et la société dispose d’un réseau
international de bureaux situés dans les villes de Boston,
Dublin, Londres, Paris, Mumbai, Hong Kong, Beijing

et Séoul. Nos fonds profitent donc de recherches et

de visites d’entreprises sur les lieux, ainsi que de la
connaissance approfondie des marchés locaux.

La Famille des fonds de dividendes Standard Life
est une gamme de fonds bien établie et gérée par une
équipe affichant une excellente feuille de route en
matiere de placements générant des dividendes. Ces
fonds offrent également aux clients des possibilités

de croissance exceptionnelle a long terme et une
protection suffisante contre les baisses pendant les
périodes de volatilité des marchés, tout en permettant
aux clients de se positionner en prévision d’un marché
haussier. Conseil aux clients détenant des capitaux
dans des fonds du marché monétaire : les fonds de
dividendes sont sans doute le meilleur moyen de
préparer I’avenir!

Carlos Da Costa Rias

Tirez profit de la diversification mondiale, grace a notre fonds de

dividendes mondiaux de croissance.

Gardez aussi a l'esprit qu’a eux seuls les secteurs des matériaux,
de 'énergie et de la finance représentent 80 % du marché boursier
canadien. Offrez-vous une sécurité accrue en récoltant des dividendes a

’échelle mondiale.

Au 30 juin 2008
Canada-9,6 %

R.-U.-6,5%

. Autre Europe - 28,6 %

Fonds de dividendes mondiaux
de croissance Standard Life

. Afrique - 1,8 %

Asie - 1,9 %

. US-51,6 %

Fonds de placement Standard Life Ltée 9





